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VERBALE DELL'ASSEMBLEA ORDINARIA DEGLI AZIONISTI
DEL 16 NOVEMBRE 2023

Il giorno 16 novembre 2023, alle ore 16.14, presso la sede legale in Via Verizzo n. 1030 — Pieve di
Soligo (TV), si & riunita in seconda convocazione, essendo la prima del 15 novembre 2023 andata
deserta, I’Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A. ("Asco Holding" o la “Societa”)
per discutere e deliberare sull’ordine del giorno di seguito indicato.

In conformita all'art. 18 dello Statuto Sociale, in assenza di manifestazioni di dissenso, assume la
presidenza dell’Assemblea il Signor Graziano Panighel, nella sua qualita di Presidente del Consiglio di
Amministrazione.

Il Presidente rivolge, innanzitutto, il benvenuto agli Azionisti e ai componenti del Consiglio di
Amministrazione e del Collegio sindacale intervenuti alla presente Assemblea di Asco Holding.

D3 atto che, ai soli fini di rendere pili agevole la redazione del verbale della presente Assemblea dei
soci, i relativi lavori assembleari sono audio registrati.

Gli interventi stessi, solo se richiesti dal socio, verranno verbalizzati per riassunto, a norma dell’art.
2375 codice civile, salvo che lo stesso socio faccia richiesta della integrale trascrizione del suo
intervento e il testo di questo venga depositato per iscritto dal socio medesimo al termine
dellintervento stesso.

Si riserva, comunque, la facoltd di far trascrivere integralmente gli interventi, o parte degli stessi
anche se non richiesto.

Ai fini di agevolare le operazioni di verbalizzazione, invita fin da ora i soci che volessero fare degli
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interventi, di richiedere la parola e, una volta avuta l'autorizzazione ad intervenire, di avvicinarsi al
leggio, di presentarsi e di utilizzare il microfono.

Eventuali interventi, senza l'utilizzo del microfono, possono non essere recepiti dal sistema di
registrazione e pertanto, anche se richiesto, non verranno trascritti.

Da, quindi, atto che:

— I'Assemblea & stata regolarmente convocata, ai sensi dell’articolo 15 dello Statuto sociale,
mediante comunicazione a mezzo Posta Elettronica Certificata (PEC) del 12 ottobre 2023;

— in ottemperanza alle disposizioni dell'art. 21 dello statuto sociale della Societ3, il Presidente ha
provveduto a convocare I'Assemblea dei soci pubblici fissandola almeno 5 giorni prima
rispetto all’/Assemblea ordinaria ossia per il giorno 6 novembre 2023 in prima convocazione e
per il giorno 7 novembre 2023, in seconda convocazione;

— lawviso di convocazione dell’Assemblea dei Soci Pubblici & stato trasmesso ai soci mediante
comunicazione a mezzo Posta Elettronica Certificata (PEC) in data 12 ottobre 2023;

— la prima convocazione della presente Assemblea dei soci, fissata per il 15 novembre 2023 alle
ore 16.00, non si & tenuta per 'assenza dell'intero capitale sociale;

— l'odierna Assemblea ordinaria dei soci € chiamata a deliberare sul seguente:

ORDINE del GIORNO

1. Bilancio di esercizio al 31 luglio 2023; destinazione dell'utile di esercizio:

1.1. approvazione del bilancio di esercizio al 31 luglio 2023, corredato dalla
relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione, dalla relazione del
Collegio Sindacale e dalla relazione della Societa di Revisione; presentazione
del bilancio consolidato al 30 giugno 2023;

1.2. approvazione della proposta di distribuzione di utili di esercizio; deliberazioni

inerenti e conseguenti.
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2. Conferimento dell'incarico di revisione legale dei conti; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

3. Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi
dell'articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.

4. Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai
sensi dell'art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni
inerenti e conseguenti.

— in ottemperanza alle disposizioni dell'art. 21 dello statuto sociale della Societa, in data 7
novembre 2023 si & tenuta, in seconda convocazione, I™Assemblea dei Soci Pubblici” di Asco
Holding S.p.A. per ‘trattare in sede consultiva gli argomenti di cui all'ordine del giorno
dell’assemblea generale ed occorrendo individuare uno o piu soggetti a cui ciascun Socio
Pubblico possa, ove lo ritenga, conferire delega ai sensi dell'art. 2372 del codice civile a
partecipare all'assembla generale esercitando il diritto di voto conformemente alle delibere
assunte, in sede consultiva, dallAssemblea dei Soci Pubblici’;

- & stata preventivamente trasmessa a mezzo PEC a tutti i soci anche la seguente
documentazione:

> bilancio consolidato al 30 giugno 2023 e bilancio d'esercizio al 31 luglio 2023, completi
delle relative relazioni;

> Proposta motivata per conferimento dell'incarico di revisione legale dei conti formulata
del Collegio sindacale in data 20 ottobre 2023;

> relazione illustrativa del Consiglio di Amministrazione sulla proposta di cui al punto 3 e
al punto 4 all'ordine del giorno dell'odierna Assemblea ordinaria dei soci e relative
all™Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi

dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti” e all™Autorizzazione
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all'acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi dell'art. 20
dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti;

» modulo di delega per I'eventuale conferimento di delega ad altra persona che, in
osservanza all‘art. 17 dello Statuto, deve essere rilasciata secondo le modalita e le
limitazioni di cui all'art. 2372 c.c.:

o deve essere scritta, con l'indicazione del delegato persona fisica;

o non pud essere conferita ai componenti degli organi amministrativi o di
controllo e ai dipendenti della Societa né delle societa da essa controllate;

o una stessa persona non pud rappresentare in Assemblea piu di venti soci.

— copia del modulo di delega e dello Statuto sociale vigente & stata resa disponibile anche su
supporto cartaceo all'ingresso della sala;

_ agli effetti dei quorum costitutivi e deliberativi, I'attuale capitale sociale della Societa & di Euro
98.054.779 (novanta otto milioni cinquanta quattro mila settecento settanta nove) ed e
rappresentato da n. 98.054.779 (novanta otto milioni cinquanta quattro mila settecento
settanta nove) di azioni ordinarie senza alcun valore nominale.

— in questo momento, sono presenti in sala n. 50 portatori di azioni rappresentanti
complessivamente, in proprio e per delega, n. 90.149.632 azioni ordinarie, pari al 91,938%
del capitale sociale con diritto di voto nelle assemblee ordinarie della Societa, cosi come
risulta dal documento che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la
lettera “A”;

— ai sensi dell'art. 17 dello Statuto “Hanno diritto d'intervento in Assemblea tutti i soci che
abbiano diritto di voto e che abbiano depositato le loro azioni presso la sede sociale o, per i
soci enti pubblici, presso [lstituto di credito proprio tesoriere il quale provvedera a fornire

apposita attestazione, almeno 3 giorni prima di quello fissato per la riunione dellassemblea. I
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soci possono farsi rappresentare nellAssemblea con le modalita e le limitazioni di cui all art.
2372 del codice civile'.
Dichiara, pertanto, che alla data odierna tutte le azioni con diritto di voto risultano depositate presso
la Societa.
Dichiara, infine, che:
> @& stata accertata I'identitd dei soci o loro delegati che sono presenti in sala;
» & stata attestata la legittimazione degli stessi ad intervenire e a votare;
> & stata verificata la rispondenza delle deleghe di voto alle disposizioni dell‘articolo 2372 del
codice civile.
1l Presidente saluta, quindi, tutti i soci presenti, intervenuti in proprio o per delega.
Da atto che sono presenti, oltre ad esso Presidente, gli Amministratori della Societa, signori:

Maurizio Bonotto, Vicepresidente;

Luca Barattin, Consigliere;

Pasquale Crea, Consigliere;

Loris Rizzetto, Consigliere.
E presente il Collegio sindacale nelle persone di:

— Michele Dei Tos, Presidente;

— Alberto De Luca, Sindaco effettivo;

— Mauro Polin, Sindaco effettivo.
Informa, inoltre, i presenti che sara allegato al verbale dell’Assemblea I'elenco nominativo dei
partecipanti al’Assemblea, in proprio o per delega, con indicazione del numero delle rispettive azioni
nonché, in caso di delega, del socio delegante.
Dichiara, quindi, 'Assemblea ordinaria dei soci validamente costituita in seconda convocazione e atta a

deliberare sugli argomenti posti all’ordine del giorno.

298



ASCO HOLDING S.p.A. 299
Via Verizzo, 1030

31053 Pieve di Soligo (TV) Libro Verbali delle
CF —PI-RI(TV -BL) 03215740261 Assemblee dei Soci
REA TV 228323

Ai sensi dell‘articolo 2375 del codice civile e dellarticolo 18 dello Statuto chiama l'avv. Rocco D'Angelo,
presente al suo fianco, a fungere da segretario dell’Assemblea e, quindi, a redigere, il verbale dei
lavori assembleari.
Nessuno & contrario e invita, pertanto, 'avv. Rocco D'Angelo a fungere da Segretario dell’Assemblea e
a redigere il verbale dei lavori assembleari, che accetta.
Segnala, inoltre, che per far fronte alle esigenze tecniche ed organizzative dei lavori sono altresi
presenti, senza diritto di voto:

— il notaio, dott. Federico Tassinari, quale consulente della Societa;

- dipendenti di societa del Gruppo;

— giornalisti (in particolare, del quotidiano La Tribuna di Treviso).
Ricorda agli intervenuti, in proprio o per delega, che all'atto della registrazione per lingresso in
Assemblea, ogni azionista o delegato ha ricevuto una scheda di partecipazione, ovvero pit schede se
rappresenta per delega altri soci.
Prega, dunque, gli intervenuti in proprio o per delega di non assentarsi nel limite del possibile dalla
sala della riunione nel corso dei lavori e invita chi intendesse allontanarsi prima delle votazioni o del
termine dei lavori a riconsegnare la scheda di partecipazione agli incaricati che si trovano all'ingresso
della sala. L'eventuale rientro in sala comportera la restituzione della scheda e la correlata rilevazione
della presenza.
Segnala, inoltre, che nel caso di rilascio di pill schede ad un unico delegato, la procedura ora descritta
considerera automaticamente uscito ed escluso dalla votazione il possessore di eventuali schede non
consegnate agli incaricati, ove il delegato si sia allontanato consegnando solo una ovvero alcune
schede.
Gli intervenuti in proprio o per delega sono, infine, invitati a non abbandonare la sala fino a quando le

operazioni di scrutinio per le singole votazioni non siano terminate.
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In ogni caso, in ragione della possibile progressiva affluenza degli azionisti e dei delegati
rispettivamente alla e dalla sala assembleare, si procedera, prima della dichiarazione di apertura della
votazione su ciascuno dei punti all'ordine del giorno, alla verifica e alla dichiarazione del capitale
sociale presente anche rispetto all'elenco nominativo degli azionisti utilizzato per la constatazione della
regolare costituzione della presente assemblea.

Segnala, infine, che la votazione avverra in modo palese.

Prima di dare inizio alla trattazione dei punti all'ordine del giorno, il Presidente rivolge un breve saluto
ai soci.

1° PUNTO ALL'ORDINE DEL GIORNO

Avendo compiuto gli adempimenti preliminari si pud passare alla trattazione del primo punto all’'ordine
del giorno di codesta Assemblea:
Bilancio di esercizio al 31 luglio 2023; destinazione dell’utile di esercizio:
1.1 approvazione del bilancio di esercizio al 31 luglio 2023, corredato dalla
relazione del Consiglio di Amministrazione sulla gestione, dalla relazione del
Collegio Sindacale e dalla relazione della Societa di Revisione; presentazione del
bilancio consolidato al 30 giugno 2023;
1.2 approvazione della proposta di distribuzione di utili di esercizio;
deliberazioni inerenti e conseguenti.
Propone, inoltre, di procedere con due votazioni distinte: I'una relativa al punto 1.1 all'ordine del
giorno (approvazione del bilancio di esercizio al 31 luglio 2023) e laltra relativa al punto 1.2
(approvazione della proposta di distribuzione di utili di esercizio), trattandosi di argomenti separati,
che si pongono in un ordine logico-giuridico consequenziale.
Non essendovi manifestazioni di dissenso, il Presidente passa alla trattazione del presente argomento

all'ordine del giorno, informando che il progetto di bilancio della Societa relativo all'esercizio chiuso al
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31 luglio 2023 ed il bilancio consolidato di gruppo al 30 giugno 2023, unitamente alle relative relazioni
degli Amministratori sulla gestione, sono stati approvati dal Consiglio di Amministrazione della Societa
nella riunione del 9 ottobre 2023 e sono stati messi a disposizione dei soci nei termini di legge.

1l Bilancio Consolidato al 30 giugno 2023 & stato redatto secondo i principi contabili internazionali IFRS
e viene presentato all’Assemblea dei Soci al fine di dare una completa informazione sulla situazione
economica, patrimoniale e finanziaria di Asco Holding S.p.A. e delle sue controllate.

1l bilancio d’esercizio al 31 luglio 2023, & redatto a principi contabili nazionali.

Passa ora a presentare i principali dati e i risultati del Bilancio consolidato, con lausilio di alcune sfides
che vengono contestualmente proiettate nella sala e commentate dal Presidente stesso.

Struttura del Gruppo Asco Holding al 30 giugno 2023

Il Gruppo Asco Holding & uno dei principali operatori nazionali nel settore delia distribuzione del gas
naturale. E inoltre attivo nel settore delle energie rinnovabili e del servizio idrico integrato e detiene
delle partecipazioni di minoranza in societa operanti nella commercializzazione dell'energia e dei servizi
pubblici.

Sintesi dei risultati economici consolidati dell’esercizio 2022/2023

Prima di commentare i dati contabili, si evidenzia che gli schemi rappresentati riportano i risultati
consolidati dell’esercizio 2022/2023 (che va dal 1° luglio 2022 al 30 giugno 2023), comparandoli con i
risultati conseguiti nei dodici mesi precedenti, ovvero nel periodo che va dal 1° luglio 2021 al 30
giugno 2022.

Nell'esercizio 2022/2023 il Gruppo ha realizzato ricavi per 166,1 milioni di Euro, conseguendo un
margine operativo lordo di 79,0 milioni e un risultato operativo di 30,9 milioni.

Il risultato operativo registra una diminuzione di 2,3 milioni (-7%). La variazione e riconducibile ai
seguenti fattori:

e maggiori ricavi tariffari sull‘attivita di distribuzione gas per 9,2 milioni;
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maggiori ricavi da produzione di energia da fonti rinnovabili per 8,5 milioni;

minori altri ricavi per 8,9 milioni, spiegati in parte dal fatto che nel primo semestre 2022 il
Gruppo EstEnergy e la societa Amgas Blu avevano corrisposto ad Ascopiave una penale di 6,5
milioni per la cessazione anticipata di alcuni contratti di servizio;

minor margine sui titoli di efficienza energetica per 1,4 milioni;

maggiori costi per materiali e servizi per 8,4 milioni;

magagior costo del personale per 3,8 milioni;

maggiori altri proventi per 14,3 milioni, principalmente costituiti, per 4,1 milioni, dalla
plusvalenza realizzata nell'ambito dell'operazione di razionalizzazione delle concessioni di
distribuzione del gas conclusa con il Gruppo Iren e, per 9,9 milioni, dalla plusvalenza realizzata
con la cessione della partecipazione in Asco TLC;

maggiori ammortamenti su immobilizzazioni per 11,7 milioni.

1l risultato netto consolidato si attesta a 32,1 milioni, registrando un decremento di 9,3 milioni. La

variazione e riconducibile principalmente:

al decremento del risultato operativo per 2,3 milioni, come precedentemente commentato;

alla crescita dei proventi finanziari per 11,9 milioni, di cui 11,3 milioni per liscrizione di
plusvalenze correlate all'operazione di valorizzazione della partecipata Asco TLC;
all'incremento degli oneri finanziari per 6,6 lmilioni, principalmente per la crescita dei tassi di
interesse;

al minor risultato delle societd consolidate con il metodo del patrimonio netto (EstEnergy e
Cogeide) per 19,7 milioni;

alle minori imposte per 7,7 milioni;

al minor risultato netto da attivita destinate alla vendita per 0,3 milioni.

Sintesi dei dati patrimoniali al 30 giugno 2023
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Al 30 giugno 2023 il Gruppo detiene un capitale investito di 1.332,7 milioni di Euro. Gli impieghi sono

costituiti:

da immobilizzazioni materiali per 143,1 milioni;

da immobilizzazioni immateriali per 755,3 milioni;

dal valore di iscrizione delle partecipazioni di minoranza detenute in EstEnergy, Cogeide, Hera

Comm e Acinque per 407,5 milioni;

e da altre attivita immobilizzate per 43,6 milioni.
Le immobilizzazioni immateriali evidenziate all'attivo sono costituite principalmente da reti e impianti di
distribuzione del gas di proprieta del Gruppo (678,0 milioni di Euro) e da avviamenti iscritti a seguito
delle operazioni di aggregazione aziendale condotte nel passato (61,3 milioni).
Il patrimonio netto & pari complessivamente a 866,4 milioni di Euro, di cui 473,4 milioni sono di
competenza del Gruppo, mentre la restante par-te & ascrivibile a terzi, in prevalenza azionisti della
quotata Ascopiave.
La posizione finanziaria netta risulta pari a 466,3 milioni di Euro e registra un decremento di 41,0
milioni rispetto al 30 giugno 2022.
1l rapporto debito / patrimonio netto al 30 giugno 2023 e pari a 0,54.
Segmentazione dei ricavi
Al 30 giugno 2023 i ricavi, pari a 166,1 milioni di Euro, evidenziano un incremento di 15,7 milioni.
Essi sono costituiti da:

ricavi da trasporto gas su reti di distribuzione per 120,4 milioni (+8%);

e ricavi da titoli di efficienza per 15,5 milioni (+83%);
e ricavi da produzione di energia elettrica da centrali idroelettriche ed eoliche per 13,3 milioni;
o altri ricavi per 17,0 milioni (-34%), principalmente relativi a ricavi per contratti di servizio per

6,5 milioni. La riduzione & legata principalmente al venir meno della penale riconosciuta dal
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Gruppo EstEnergy e da Amgas Blu nel corso del primo semestre 2022 per la cessazione
anticipata di alcuni contratti di servizio.
Volumi di gas distribuiti e lunghezza della rete gas
Nell'esercizio 2022/2023 il Gruppo ha distribuito attraverso le proprie reti 1 miliardo e 384 milioni di
metri cubi di gas, mentre la rete di distribuzione gestita al 30 giugno 2023 ha raggiunto una lunghezza
di 14.662 chilometri.
Investimenti
Gli investimenti realizzati dal Gruppo Asco Holding nell'esercizio 2022/2023 ammontano a 95,2 milioni
di Euro e sono relativi a:
e investimenti in allacciamenti per 17,0 milioni;
e investimenti in ampliamenti, bonifiche e potenziamenti della rete di distribuzione del gas per
26,2 milioni;
e investimenti in apparecchiature di misura per 13,4 milioni;
e investimenti in manutenzioni e impianti di riduzione per 4,7 milioni;
e investimenti in impianti di produzione energia idroelettrica per 0,7 milioni;
e investimenti in parchi eolici per 24,4 milioni;
e investimenti in impianti di produzione energia fotovoltaica per 0,7 milioni;
e investimenti in terreni per 5,0 milioni;
« investimenti in terreni e fabbricati per 0,4 milioni;

¢ investimenti in hardware e software per 1,7 milioni;

altri investimenti per 1,2 milioni.
Asco Holding — bilancio civilistico (1)
Passiamo con le prossime due slide a commentare i risultati del bilancio civilistico che andremo ad

approvare con questa assemblea.
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La societd chiude il 31 luglio 2023 con un risultato positivo di 39,5 milioni di Euro, sostenuto in
prevalenza dai dividendi distribuiti dalle societa controllate Ascopiave e da Asco TLC per complessivi
16,5 milioni e dalla plusvalenza realizzata con la cessione della partecipazione in Asco TLC per 25,3
milioni.

Asco Holding — bilancio civilistico (2)

Il capitale investito della societd al 31 luglio 2023 & pari a 158,1 milioni di Euro ed & costituito in
massima parte dal valore di carico della partecipazione in Ascopiave S.p.A. (176,2 milioni).

Il patrimonio netto alla stessa data ammonta a 187,8 milioni di Euro, in aumento di Euro 7,6 milioni
rispetto al 31 luglio 2022.

Al 31 luglio 2023 la societd presenta una posizione finanziaria netta negativa (cassa) pari a 29,6
milioni di Euro, in miglioramento di 23,7 milioni rispetto al 31 luglio 2022.

Dividendi pagati da Asco Holding

Nella sfide vengono illustrati i dividendi pagati da Asco Holding dal 2007 ad oggi. Limporto
complessivo dei dividendi, inclusi quelli di natura straordinaria, ammonta a 252,5 milioni di Euro.

In merito alla determinazione dei dividendi da distribuire ai Soci in occasione appunto della
destinazione del risultato d'esercizio conseguito al 31/07/2023, il Presidente evidenzia che l'argomento
verra trattato in seguito.

Conclusa lillustrazione, il Presidente segnala che la societa incaricata della revisione contabile,
PricewaterhouseCoopers S.p.A., ha formulato nelle proprie relazioni al progetto di bilancio civilistico e
al bilancio consolidato, dei giudizi senza rilievi, ai sensi dell'art. 14 del Decreto Legislativo del 27
gennaio 2010, n. 39.

Considerato che la documentazione relativa al bilancio civilistico e al bilancio consolidato della Societa
(ivi inclusa la relazione del Collegio Sindacale e della Societa di Revisione) ¢ stata depositata presso la

sede sociale nonché trasmessa, a mezzo pec, a tutti i Soci e pertanto, gli interessati, hanno avuto la
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possibilith di prenderne visione, al fine di lasciare maggior spazio alla discussione sulla
documentazione di bilancio propone di dare lettura solamente delle conclusioni della Relazione del
Collegio sindacale all’Assemblea degli azionisti di Asco Holding S.p.A. nonché della proposta di delibera
come formulata dal Consiglio di Amministrazione ed integrata con gli adempimenti conseguenti.
Nessuno & contrario e, quindi, invita il Presidente del Collegio sindacale, dott. Michele Dei Tos, a dare
lettura delle conclusioni della Relazione del Collegio sindacale all’‘Assemblea degli azionisti di Asco
Holding S.p.A.: “Considerando le risultanze dellattivita da noi svolta il Collegio sindacale propone
all'assemblea di approvare il bilancio d'esercizio chiuso al 31 luglio 2023, cosi come redatto dagii
amministratori.

Il Collegio sindacale concorda con la proposta di destinazione del risultato d'esercizio fatta dagli
amministratori in nota integrativa.”

A questo punto, il Presidente dichiara, quindi, aperta la discussione sia in merito al punto 1.1, sia in
merito al punto 1.2 all'ordine del giorno.

Chiede la parola il Sig. Fabio Chies, Sindaco del Comune di Conegliano, che da lettura del proprio
intervento che si trascrive integralmente, avendo lo stesso consegnato all'ufficio di presidenza il
relativo testo, come indicato dal Presidente in apertura dei lavori assembleari: “Buongiorno a tutt;,
porto un saluto ai membri del CdA, al Collegio sindacale e a tutti i soci pubblici e privati presenti in
assemblea.

Come ricordava il Presidente nella sua nota introduttiva oggi siamo chiamati a deliberare Ja
distribuzione del dividendo ordinario sul cui importo vi é stato un confronto sia in questa sede che tra
tanti di noi sindaci anche nei giorni scorsi.

Grazie alle spiegazioni che ci sono state date, abbiamo potuto fare delle riflessioni e delle valutazioni
sull'entita dellimporto da erogare.

E indubbio che stiamo vivendo un momento storico particolare, post covid ma con diverse crisi
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internazionali in atto e conflitti bellici che destano diverse preoccupazioni in tutti i settori economici.

In pit sono da aggiungere alcuni provvedimenti governativi di mancati trasferimenti che
impoveriscono le casse degli enti locali costringendoci, per far quadrare i bilanci, ad abbassare
prestazioni e servizi per i cittadini, per le famiglie, per le imprese.

Infine, ¢i sono da considerare programmi ed obiettivi della nostra Societa, di Asco Holding, un
patrimonio che vogliamo possa continuare a dare i suoi frutti come ha fatto in tutti questi anni e che
quindi possa generare quelle utilita di cui abbiamo bisogno e che sono fondamentali per il territorio.
Responsabilmente, parlo anche come portavoce di un buon numero di Sindaci presenti o che hanno
sottoscritto delega, ci siamo interrogati su tutto questo e confrontando e compensando le varie
esigenze siamo arrivati alla conclusione di far esprimere l'assemblea e di chiedere che venga messa in
votazione una proposta di dividendo per complessivi € 16,5 milioni con la precisazione che si autorizza
sin d'ora ad arrotondare, per eccesso, fino ad un importo di Euro 10 mila, al fine di agevolare le
operazioni contabili di distribuzione del dividendo.

Con la stessa responsabilits, e confrontandoci con il CdA che ringraziamo per la chiarezza che ha
mantenuto su questo argomento, nei prossimi anni valuteremo di volta in volta i possibili dividendi da
distribuire in base agli sviluppi ed alle prospettive che si vorranno dare alla societa consapevoli che
possano esserci ridimensionamenti sui dividend; futuri vista la positiva eccezionalita del 2023.” 1l
Sindaco del Comune di Conegliano aggiunge un ringraziamento al C.d.A. precedente e a quello
attualmente in carica poiché il 2023 & stato un anno importante per tutti gli amministratori, essendoci
stati dividendi superiori rispetto a quelli che si sarebbero aspettati e che, si & consapevoli, difficilmente
potranno ripetersi nel prossimo futuro. Da atto che I'elaborazione della presente proposta sul
dividendo & stata fatta insieme ai Sig.ri Stefano Marcon, Sindaco del Comune di Castelfranco Veneto e
Nicola Fantuzzi, Sindaco del Comune di San Polo di Piave, poi sottoscritta anche da Mattia Perencin,

Sindaco di Farra di Soligo. Ringrazia, quindi, tutti i Sindaci che negli ultimi giorni hanno avuto modo di
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confrontarsi tra loro, in modo proficuo, allo scopo di trovare una soluzione quanto pilt possibile
condivisa tra i soci. I Sindaci riconoscono lI'importanza che la Societa ha nei confronti del territorio,
consapevoli che pochi territori hanno la fortuna di avere una societd sana e solida come & Asco
Holding.

1l Presidente cede ora la parola al dott. Federico Tassinari, invitandolo, nella sua veste di consulente,
ad esprimere le proprie considerazioni in relazione a questa nuova proposta sul dividendo.

Prende quindi la parola il dott. Federico Tassinari, precisando che le proprie considerazioni hanno
carattere prettamente giuridico. Rammenta che la decisione in merito alla distribuzione dei dividendi,
una volta che l'utile & stato cristallizzato mediante |'approvazione del bilancio di esercizio, deve essere
oggetto di una distinta delibera dei soci, perché sono loro che devono valutare, alla luce della
proposta fatta dal Consiglio di Amministrazione, le loro esigenze ed obiettivi, e quelli della Societa. La
dialettica tra proposte prudenti fatte dal C.d.A. (come & suo dovere fare) ed esigenze dei soci €
particolarmente rafforzata in Asco Holding, laddove lo Statuto prevede, all'art. 21, un‘assemblea
consultiva dei soci pubblici. Ritiene necessaria una deliberazione separata sui due sotto-punti all‘ordine
del giorno (1.1 e 1.2), anche alla luce della proposta presentata dal Sindaco del Comune di
Conegliano, con la precisazione che (i) le singole proposte in merito alla distribuzione dell'utile
dovranno essere votate separatamente, fermo restando che risultera approvata la prima che dovesse
raggiungere il quorum deliberativo richiesto dalla legge e dallo Statuto; (ii) & opportuno partire dalla
suddetta proposta Sindaco del Comune di Conegliano, dal momento che quella presentata dal C.d.A.
risulta superata dal dibattito assembleare, a partire dallassemblea consultiva di cui all‘art. 21 e dai
confronti che si sono susseguiti.

Conclusi gli interventi, il Presidente mette, pertanto, in votazione, la proposta formulata al presente
punto 1 all'ordine del giorno “Bilancio di esercizio al 31 luglio 2023; destinazione dell'utile di esercizio”,

che sara suddivisa nelle seguenti due parti:
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1.1 approvazione del bilancio di esercizio al 31 luglio 2023, corredato dalla relazione del
Consiglio di Amministrazione sulla gestione, dalla relazione del Collegio Sindacale e dalla relazione
della Societa di Revisione; presentazione del bilancio consolidato al 30 giugno 2023;

1.2 approvazione della proposta di distribuzione di utili di esercizio; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Passa ora alla lettura della proposta di deliberazione del Consiglio di Amministrazione per
I'approvazione del bilancio e integrata con gli adempimenti conseguenti, di cui al punto 1.1 all'ordine
del giorno:
v Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A., visto il bilancio di esercizio al 31 luglio
2023, visto altresi il bilancio consolidato di gruppo al 30 giugno 2023, la relazione degli Amministratori
sulla gestione, la relazione del Collegio sindacale e della societa di revisione PricewaterhouseCoopers
S.p.A., relativi ai medesimi esercizi
delibera
1. di approvare il bilancio d'esercizio al 31 luglio 2023, nel suo complesso e nelle
singole appostazioni, nonché la relazione degli Amministratori sulla gestione;
2. di prendere atto della relazione del Collegio sindacale al bilancio d'esercizio chiuso al
31 luglio 2023;
3. di prendere atto della relazione della Societa di revisione al bilancio d'esercizio
chiuso al 31 luglio 2023;
4. di prendere atto dellavvenuta redazione, presentazione ed illustrazione del Bilancio
consolidato al 30 giugno 2023 e delle relative relazioni;
5. di dare mandato, in via disgiunta, al Presidente della Societa e ad ogni singolo
consigliere affinché provvedano agli adempimenti connessi alla presente delibera.”

D3 atto che, in questo momento, sono presenti in sala n. 53 portatori di azioni rappresentanti
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complessivamente, in proprio e per delega, n. 93.546.802 azioni ordinarie, pari al 95,403% del
capitale sociale con diritto di voto nelle assemblee ordinarie della Societd, cosi come risulta dal
documento che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la lettera “B".
Mette, pertanto, in votazione, per alzata di mano, la proposta di deliberazione formulata dal Consiglio
di Amministrazione e integrata con gli adempimenti conseguenti, in merito all'approvazione del
bilancio, come sopra trascritta.
Il Presidente da atto che la proposta di delibera di cui al punto 1.1 all'ordine del giorno, che ¢ stata
formulata, ha riportato il seguente esito: approvata all’'unanimita, cosi come risulta dal documento
che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la lettera “B".
Passa ora alla lettura della proposta di deliberazione formulata dal Sindaco del Comune di Conegliano
in merito alla destinazione del risultato d’esercizio, di cui al punto 1.2 all'ordine del giorno:
" Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A., visto il bilancio di esercizio al 31 luglio
2023, visto altresi il bilancio consolidato di gruppo al 30 giugno 2023, la relazione degli Amministratori
sulla gestione, la relazione del Collegio sindacale e della societa di revisione PricewaterhouseCoopers
S.p.A., relativi ai medesimi esercizi, udita la proposta formulata dall'azionista Comune di Conegliano,
delibera
1. di approvare la proposta dellazionista Comune di Conegliano di destinare l'utile di
esercizio, pari ad Euro 39.494.811,34 come segue:
—  a riserva legale Euro 1.974.740,57;
- a ttolo di dividendo ai soci una somma pari ad Euro 16.502.619,34,
corrispondente ad Euro 0,1683 per azione;
— ad altre riserve limporto di Euro 21.017.451,43;
2. di dare mandato, in via disgiunta, al Presidente della Societa e ad ogni singolo

consigliere affinché provvedano agli adempimenti connessi alla presente delibera.”
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D3 atto che, non vi sono state variazioni in merito al numero dei soci presenti in sala.
Mette, pertanto, in votazione, per alzata di mano, la proposta di deliberazione formulata dal Sindaco
del Comune di Conegliano in merito alla destinazione dell'utile d’esercizio al 31/07/2023, come sopra
trascritta.
Ricorda, inoltre, ai signori soci che risultera approvata la proposta che avra raggiunto il 50% + 1 del
capitale sociale presente.
Il Presidente da atto che la proposta di delibera di cui al punto 1.2 all‘ordine del giorno, che ¢ stata
formulata, &€ approvata avendo riportato il seguente esito:

—  Favorevoli: n. 90.462.714 Azioni, pari al 96,703% del capitale sociale presente;

— Contrari: n. 0 Azioni;

— Astenuti: n. 3.084.088 Azioni, pari al 3,297% del capitale sociale presente;

— Non votanti: n. 0 Azioni.
cosi come risulta dal documento che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la
lettera “C".

2° PUNTO ALL'ORDINE DEL GIORNO

Esaurito il primo argomento, il Presidente passa al secondo punto all'ordine del giorno di questa
Assemblea:

Conferimento dellincarico di revisione legale dei conti; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Ricorda che con I'approvazione del bilancio al 31 luglio 2023 & scaduto l'incarico di revisione legale dei
conti affidato alla societa di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A. e 'Assemblea Generale dei soci
& dunque chiamata a deliberare in merito all'affidamento di tale incarico di revisione legale dei conti.
Rende altresi noto che l'art. 13 del D. Lgs. n. 39 del 27/01/2010 prevede che I’Assemblea dei Soci

conferisca l'incarico di revisione legale dei conti, su proposta motivata del Collegio Sindacale.
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1l Consiglio di Amministrazione sottopone quindi all'approvazione dell’Assemblea dei Soci la proposta
motivata formulata dal Collegio Sindacale in merito al conferimento a PricewaterhouseCoopers S.p.A.
dell'incarico di revisione legale dei conti di Asco Holding S.p.A. con riferimento agli esercizi 2024, 2025
e 2026 (data chiusura esercizio 31 luglio di ciascun anno).

Propone di omettere lintegrale lettura della proposta motivata del Collegio sindacale per il
conferimento dell'incarico di revisore legale dei conti annuali e dei conti consolidati ai sensi del D. Lgs.
58/98 e dell’art. 13 del D. Lgs. 39/2010 e di procedere alla sola lettura della proposta finale e alla
successiva formulazione della proposta di delibera, sulla base della summenzionata proposta,
considerato che detta documentazione & stata depositata presso la sede sociale nonché trasmessa a
mezzo Posta Elettronica Certificata a tutti i soci, in data 20 ottobre 2023.

Con la riunione odierna, I'Assemblea & quindi chiamata a conferire I'incarico di revisione legale dei
conti, nonché a determinarne, quale delibera inerente e conseguente, ai sensi dell'art. 2364, comma
1, n. 3, del codice civile, il relativo compenso per tale incarico.

Nessuno & contrario e, quindi, invita il Presidente del Collegio sindacale, dott. Michele Dei Tos, a dare
lettura della proposta finale contenuta nel documento “Proposta motivata per il conferimento
dell'incarico di revisione legale dei conti” formulata del Collegio sindacale in data 20 ottobre 2023: I/
Collegio sindacale propone, sulla base delle motivazioni esposte, che lincarico di revisione legale dej
conti per gli esercizi 2024, 2025 e 2026, fino alla chiusura del bilancio di esercizio al 31.07.2026, sia
affidato dallAssemblea, previa determinazione del corrispettivo per lintera durata dellincarico,
nonché degli eventuali criteri per I'adeguamento durante lo svolgimento dellincarico, alla socleta
PricewaterhouseCoopers S.p.A., con sede legale in Milano, che svolgera l'lincarico tramite il partner,
dott. Giorgio Simonelli.”

A questo punto, il Presidente dichiara, quindi, aperta la discussione in merito al punto 2 all'ordine del

giorno.
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Non essendovi interventi, il Presidente mette, pertanto, in votazione, la proposta formulata al presente

punto 2 all'ordine del giorno “Conferimento dell'incarico di revisione legale dei conti; deliberazioni

inerenti e conseguenti”.

Passa ora alla lettura della proposta di delibera, sulla base della proposta motivata del Collegio

sindacale per il Conferimento dellincarico di revisione legale dei conti per gli esercizi 2024 + 2026, di

cui al punto 2 all'ordine del giorno:

" Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A., sulla base della proposta motivata del

Collegio sindacale formulata in data 20 ottobre 2023

1.

delibera
di conferire lincarico di revisione legale dei conti per gli esercizi 2024 + 2026, ai
sensi dell‘articolo 14 del Decreto Legislativo 27 gennaio 2010, n. 39 e degli articoli
2409-bis e sequenti del codice civile - per lo svolgimento dellattivita di revisione
legale del bilancio desercizio di Asco Holding e del bilancio consolidato del Gruppo
Asco Holding - alla societd PricewaterhouseCoopers S.p.A. con sede legale in Milano
via Tre Torri n. 2 — Partita IVA e Codice Fiscale e Registro Imprese di MI
12979880155 — Iscritta al n. 119644 del Registro dei Revisori legall, ad un
corrispettivo per ciascun esercizio, per il triennio 2024 + 2026 pari ad Euro 110.000
e secondo le altre condizioni di cui all'offerta presentata in data 19 ottobre 2023 e
conservata agli atti della Societa. Lincarico conferito a PricewaterhouseCoopers
S.p.A. avrd pertanto la durata complessiva di tre esercizi e scadrd alla data di

approvazione del bilancio di esercizio al 31 luglio 2026.”

D3 atto che, in questo momento, sono presenti in sala n. 53 portatori di azioni rappresentanti

complessivamente, in proprio e per delega, n. 93.546.802 azioni ordinarie, pari al 95,403% del

capitale sociale con diritto di voto nelle assemblee ordinarie della Societa, cosi come risulta dal
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documento che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la lettera "D”.

Mette, pertanto, in votazione, per alzata di mano, la proposta di Conferimento dell'incarico di revisione
legale dei conti per gli esercizi 2024 + 2026, di cui al secondo punto all'ordine del giorno, alla societa
di revisione PricewaterhouseCoopers S.p.A, come sopra trascritta.

Il Presidente da atto che la proposta di delibera di cui al punto 2 all'ordine del giorno, che é stata

formulata, ha riportato il seguente esito: approvata all’'unanimita, cosi come risulta dal documento

che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la lettera "D”

3° PUNTO ALL'ORDINE DEL GIORNO

Conclusa la trattazione del secondo argomento all'ordine del giorno, passo quindi alla trattazione del
terzo argomento all‘ordine del giorno di codesta Assemblea:

Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell’articolo
20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.

1l Presidente ricorda ai signori azionisti che l'art. 20, comma 1, dello Statuto di Asco Holding S.p.A.
disciplina una preventiva autorizzazione dell’Assemblea dei Soci con riferimento alle “acquisizioni o
sottoscrizioni di azioni o altre partecipazioni sociali”.

Pertanto, in ottemperanza a tale previsione statutaria, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding
S.p.A. ha redatto una apposita relazione al fine di illustrare all’Assemblea degli Azionisti di Asco
Holding, la proposta di deliberazione di cui al punto 3 all'ordine del giorno della presente Assemblea
dei soci relativa all™Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi
dell’articolo 20 dello statuto; deliberazioni inerenti e conseguenti.”.

Si ricorda inoltre che I'articolo 20 dello statuto di Asco Holding prevede che le delibere ivi indicate —
tra cui rientra l'eventuale autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. — siano
approvate con un quorum rafforzato pari alla maggioranza assoluta del capitale sociale avente diritto

di voto (in prima e in ogni eventuale successiva convocazione).
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Informa altresi che nella suddetta relazione sono illustrate le motivazioni che sottendono la proposta
di delibera del Consiglio di Amministrazione, nonché i termini e le modalita secondo i quali si intende
procedere alla realizzazione dell'operazione.

Considerato che tale relazione & stata resa disponibile ai soci presso la sede sociale, nonché inviata
agli stessi a mezzo posta elettronica certificata in data 19 ottobre 2023, e pertanto, gli interessati,
hanno avuto la possibilith di prenderne visione, al fine di lasciare maggior spazio alla discussione,
propone di dare lettura solamente delle motivazioni del Consiglio di Amministrazione alla richiesta che
viene fatta all’Assemblea dei soci nonché della proposta di delibera come formulata dal Consiglio di
Amministrazione.

Procede, quindi, a dare lettura delle motivazioni del Consiglio di Amministrazione illustrate nella
relazione che & stata inviata ai soci con riferimento al terzo argomento all‘ordine del giorno:

"La proposta di acquisto e disposizione di azioni della controllata Ascopiave S.p.A. ("Ascopiave” o la
“"Controllata”), per la quale Vi si chiede lautorizzazione, € finalizzata a consolidare ulteriormente la
partecipazione di maggioranza detenuta da Asco Holding in Ascopiave, attualmente pari a 51,157%
del capitale sociale (e pari al 60,813% dei diritti di voto, tenuto conto del meccanismo di
maggiorazione previsto dallo statuto di Ascopiave) e dotare la Societa di un valido strumento che
permetta alla stessa, nel rispetto delle disposizioni vigenti, di eseguire eventuali operazioni strategiche
e di consolidamento.

Inoltre, tale proposta rappresenta un‘espressione di fiducia nelloperato della Controllata.

Per le suddette ragioni, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere all’Assemblea di
autorizzare la proposta di acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. secondo i termini e le
modalita illustrate nei successivi paragrafi,”

Passa ora alla lettura della proposta di deliberazione del Consiglio di Amministrazione per

I'autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni Ascopiave S.p.A. ai sensi dell‘articolo 20 dello
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statuto, di cui al punto 3 all'ordine del giorno:

"l ‘Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.,

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al 3°

punto all'ordine del giorno di codesta Assemblea;

- constatata l'opportunita di autorizzare l'acquisto e la disposizione di azioni di Ascopiave S.p.A.,

ai fini e con le modalita indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione;

delibera

1. di autorizzare, ai sensi dellart. 20 dello statuto, lacquisto e la disposizione di azioni

di Ascopiave S.p.A., per il perseguimento delle finalita illustrate nella relazione del

Consiglio di Amministrazione ed ai seguenti termini e condizioni:

le azioni di Ascopiave S.p.A. potranno essere acquistate per un esborso
massimo totale pari ad Euro 41.000.000,00 (quarantuno Milioni) e per una
percentuale massima di acquisto di azioni Ascopiave S.p.A. pari al 5% del
capitale sociale della stessa;

le azioni potranno essere acquistate in un arco temporale decorrente
dall'odierna assemblea e fino alla prima nel tempo tra la data dell assemblea
di approvazione del bilancio e la data coincidente con la scadenza del
diciottesimo mese dall'odierna assemblea;

le operazioni di acquisto potranno essere eseguite nelle forme e modalita
previste dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti (a
titolo esempilificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. “ai blocchi” o con
scambio di partecipazioni), in una o piu volte e su base rotativa, secondo le
modalita stabilite dal Consiglio di Amministrazione o dallamministratore

all'uopo delegato, €, comunque, con ogni altra modalita consentita dalle
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disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta vigenti;

le operazioni di disposizione potranno essere eseguite nelle forme e
modalitd previste dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta
vigenti (a titolo esemplificativo e non esaustivo: sul mercato, c.d. ‘ai
blocchi” o con scambio di partecipazioni), in una o piu volte e su base
rotativa, secondo le modalita stabilite dal Consiglio di Amministrazione o
dall'amministratore all'uopo delegato, e, comunque, con ogni altra modalita
consentita dalle disposizioni di legge e regolamentari di volta in volta
vigenti: le operazioni di disposizione non potranno mai portare ad una
partecipazione di Asco Holding in Ascopiave inferiore al 50,001% del
capitale sociale di questultima. Asco Holding, per effetto delle operazioni di
disposizione, dovra comunque detenere una partecipazione minima nel
capitale sociale di Ascopiave pari al 50,001%;,

il corrispettivo unitario massimo per lacquisto delle azioni di Ascopiave
S.p.A. sara stabilito dal Consiglio di Amministrazione o dal soggetto da
questi delegato, di volta in volta per ciascuna singola operazione, fermo
restando che non potra essere superiore del 20% rispetto al prezzo di
riferimento registrato dal titolo nella seduta di borsa precedente ogni singola
operazione di acquisto (per tale intendendosi la data in cui é assunto
limpegno di acquisto, indjpendentemente dalla data della relativa
esecuzione);

il corrispettivo unitario per l'alienazione delle azioni sara stabilito di volta in
volta dal Consiglio di Amministrazione o dal soggetto da questi delegato, per

ciascuna singola operazione, fermo restando che esso non potra essere
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inferiore del 20% rispetto al prezzo di riferimento registrato dal titolo nella
seduta di borsa precedente ogni singola operazione di alienazione (per tale
intendendosi la data in cui é assunto limpegno di alienazione,
indipendentemente dalla data della relativa esecuzione).

2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, nei limiti di quanto sopra deliberato, a
dare corso alle operazioni di acquisto e disposizione per quanto dallo stesso ritenuto
di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile;

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facolta di delega, ogni pit
ampio potere necessario od opportuno per dare esecuzione alla presente delibers,
anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva.”

Dichiara, quindi, aperta la discussione sul punto appena presentato, rammentando che:

— a ciascun socio o rappresentante del socio sara concesso un tempo massimo di 5 minuti per
fare l'intervento;

_ esauriti tutti gli interventi, esso Presidente provvedera, se del caso con l'ausilio degli altri
amministratori, del Collegio sindacale e del personale presente in sala, a fornire i chiarimenti
eventualmente richiesti;

—  successivamente, potra essere chiesta nuovamente la parola per una eventuale replica e
dichiarazione di voto.

Interviene il dott. Federico Tassinari, per effettuare nella sua veste di consulente, prima della
votazione, due precisazioni di natura tecnica:

1. trattandosi di un’autorizzazione, con la conseguenza che se lassemblea delibera

favorevolmente il C.d.A. della Societa pud — ma non necessariamente deve — acquistare (e

disporre) delle azioni di Ascopiave S.p.A., nei limiti della stessa, mentre se non autorizza il

C.d.A. non puo in ogni caso acquistare (e disporre) di tali azioni;
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2. lart. 20 dello Statuto di Asco Holding prevede che le delibere ivi indicate — tra cui rientra,
nel caso di specie, l'eventuale autorizzazione all'acquisto e alla disposizione di azioni
Ascopiave S.p.A. — siano approvate, in prima e in ogni eventuale successiva convocazione,
con un quorum rafforzato pari alla maggioranza assoluta del capitale sociale avente diritto
di voto, ovverosia calcolato sul 100% del capitale sociale.
Prende la parola il sig. Nicola Fantuzzi, Sindaco del Comune di San Polo di Piave, che in merito al
punto in questione, viste le discussioni emerse in sede di Assemblea dei Soci pubblici, e vista
I'impossibilita di molti Comuni Soci a portare il presente punto in Consiglio comunale e, quindi, a non
poter esprimere nessun voto in merito (non per mancanza di fiducia nei confronti del C.d.A. o della
controllata Ascopiave S.p.A.), chiede che possa essere messa in votazione una mozione di non
trattazione del punto in sede di Assemblea. Questo per poter permettere, in caso di necessita di
acquisto di azioni, a tutti i Comuni di poter andare in Consiglio comunale con un congruo tempo di
preawiso e di poter avere ulteriori linee di strategia e di investimento per quanto riguarda I'acquisto
di azioni, ferma la fiducia che si ha nei confronti della controllata.
Prende la parola la Sig.ra Mariarosa Barazza, Sindaco del Comune di Cappella Maggiore che,
dichiarando di intervenire anche per conto del Comune di Preganziol, alle considerazioni svolte nel
precedente intervento, che la stessa intende rafforzare, aggiunge la necessita di avere maggiori
informazioni sulla direzione che vuol prendere questo C.d.A. rispetto a questo tipo di scelta. Ritiene
che per molti Sindaci non vi siano al momento elementi sufficienti per decidere in merito alla presente
proposta.
Riprende la parola il Presidente, ricordando che (i) l'art. 5 dello Statuto di Asco Holding, relativo
all'oggetto sociale, prevede che “/a societa ha per oggetto esclusivo lo svolgimento, direttamente o
indirettamente, di attivitd di assunzione, detenzione e gestione di partecipazioni in societda che

operano nel settore dei servizi pubblici, dell'energia, delle infrastrutture, delle telecomunicazioni e def
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servizi a rete. (...)"; (ii) nellart. 10 dello Statuto & previsto che le azioni di Ascopiave S.p.A. non
possono scendere al disotto del 50% pil un‘azione avente diritto di voto, del capitale sociale di detta
societd. Leggendo lo Statuto si evince, quindi, che e strategica questa operativita da parte della
Societd, cosi come & strategico detenere la maggioranza del capitale sociale di Ascopiave S.p.A.

Fa presente che le caratteristiche del mercato azionario richiedono che gli interventi — di acquisto (o
disposizione) di azioni, naturalmente entro i limiti posti dalla delibera autorizzativa dell’Assemblea —
vengano fatti tempestivamente per raggiungere, al meglio, gli obiettivi di consolidamento nella
presenza di Asco Holding come societa che detiene la maggioranza del capitale di Ascopiave S.p.A,,
potendo essere strategico aumentare tale partecipazione.

Questa, peraltro, & la strategia perseguita dal Consiglio di Amministrazione. Strategia che richiede,
evidentemente, una certa operativitd e dinamicitd tipica del mercato azionario, che & difficile da
quantificare in via preventiva e che, peraltro, se definita in via preventiva (con specifiche tempistiche
e modalitd di acquisto), potrebbe causare probabili turbative nel mercato azionario.

Considerato il disposto del pil volte richiamato art. 20 dello Statuto, per i suddetti motivi il C.d.A.
richiede all'odierna Assemblea I'autorizzazione oggetto della presente proposta, per poter operare al
meglio, facendo peraltro presente che analoga proposta e sempre stata presentata, e approvata, nelle
assemblee degli anni precedenti.

Interviene il sig. Stefano Marcon, Sindaco del Comune di Castelfranco Veneto, facendo presente che
vi sono alcuni Consigli comunali, tra cui quello del Comune di Castelfranco Veneto, che hanno dato
mandato al Sindaco di votare a favore della proposta presentata dal C.d.A. Ritiene che cio sia
superabile qualora I'’Assemblea decidesse di rinviare la votazione sul presente punto, senza che il
mandato ricevuto venga meno. Chiede al dott. Tassinari se tale interpretazione sia corretta.

Interviene quindi il dott. Federico Tassinari, ritenendo corretta tale interpretazione. Fa inoltre presente

che & il C.d.A. che deve decidere se accettare 0 meno la proposta di mozione formulata dal Sindaco
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del Comune di San Polo di Piave, da un lato tenendo conto delle motivazioni dei proponenti e,
dall'altro fato, tenendo conto dei propri doveri exart. 5 dello statuto. Precisa che a suo avviso, in caso
di votazione sulla mozione, non si dovrebbe applicare il quoziente rafforzato di cui alfart. 20 dello
Statuto, dal momento che quelle che pongono i quozienti rafforzati, in diritto societario, sono
generalmente considerate norme di stretta interpretazione, trattandosi di un‘eccezione alla regola
generale.

Riprende la parola il Presidente che, essendo stato coinvolto il Consiglio di Amministrazione, propone
di sospendere per alcuni minuti I'’Assemblea cosi da permettere ai Consiglieri, nonché ai Soci, di
consultarsi tra di loro.

Non essendovi nessuno contrario I’Assemblea viene sospesa.

Dopo nove minuti, il Presidente riprende i lavori assembleari, rilevando che, da un lato, si potrebbe
presentare I'urgenza di intervenire con atti di acquisto o disposizioni delle azioni (anche tenuto conto
dell'art. 5 dello statuto) ma, dall‘altro lato, & pur vero che alcuni Soci non sono riusciti a deliberare in
merito alla presente proposta.

Propone quindi, a nome del Consiglio di Amministrazione di mettere ai voti la mozione di sospendere
la decisione per 90 giorni, in modo tale che tutti i Comuni possano esprimersi in merito, e riconvocare
decorso tale termine una nuova Assemblea per deliberare sul presente argomento all‘ordine del
giorno. Invita i Comuni che non abbiano ancora deliberato di adottare una delibera, tenendo conto
degli interessi della Societa. Ricorda, peraltro, che nell'ultimo esercizio non sono state comprate, né
vendute, azioni di Ascopiave S.p.A., nonostante fosse stata deliberata la relativa autorizzazione.
Interviene il dott. Federico Tassinari, sottolineando che dal punto di vista strettamente giuridico, da
un lato, vi potrebbero essere delle difficolta a non dar corso alla votazione sulla mozione richiesta, e
adeguatamente motivata, dal socio, ma dall’altro lato, poiché Ascopiave S.p.A. ¢ l'unica partecipazione

detenuta da Asco Holding, si mette la Societd in una situazione di non potere compiere atti di
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straordinaria Amministrazione ma solo di votare, bloccando cosi, almeno in parte, I'operato degli
amministratori per un periodo indefinito.

Ritiene opportuna la proposta del Consigliere Crea, di venire incontro ad entrambe le esigenze
fissando un termine breve — che il Consiglio di Amministrazione fissa in 90 giorni — per riproporre
all’Assemblea la delibera sul presente argomento all‘ordine del giorno.

Non essendovi ulteriori interventi, il Presidente passa alla votazione.

Da atto che, in questo momento, sono presenti in sala n. 49 portatori di azioni rappresentanti
complessivamente, in proprio e per delega, n. 84.152.433 azioni ordinarie, pari al 85,822% del
capitale sociale con diritto di voto nelle assemblee ordinarie della Societa, cosi come risulta dal
documento che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la lettera “E".

Mette, pertanto, in votazione, per alzata di mano, la proposta mozione in merito alla non
deliberazione, e dunque rinvio per 90 giorni, sulla “Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni
Ascopiave S.p.A. ai sensi dell'articolo 20 dello statuto”, come sopra formulata dal Presidente.

Il Presidente da atto che la proposta di mozione di cui al punto 3 all'ordine del giorno, nei termini
come esposti da esso Presidente, &€ approvata avendo riportato il seguente esito:

Favorevoli: n. 83.339.558 Azioni, pari al 99,034% del capitale sociale presente;

Contrari: n. 466.271 Azioni, pari allo 0,554% del capitale sociale presente;

Astenuti: n. 346.604 Azioni, pari allo 0,412% del capitale sociale presente;

Non votanti: n. 0 Azioni

|

cosi come risulta dal documento che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la
lettera “E”

Prima di passare alla trattazione del successivo punto all'ordine del giorno, il Presidente sottolinea
come sia importante che il C.d.A. abbia la fiducia dei soci e, per tale motivo, il fatto che certe delibere

vengano approvate all'unanimitd & particolarmente importante, poiché cid dimostra che vi & una
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concordanza di vedute. Precisa che personalmente, e con tutto il C.d.A., fara il possibile perché si crei
sempre di pill una sinergia tra gli amministratori e i soci, essendo importante avere una Societa solida
che rappresenta il territorio, in un mondo che va sempre di piu verso la globalizzazione.

Ricorda, infine, che i dividendi non sono un diritto acquisito, ma dipendono da una serie di circostanze
non sempre controllabili o dipendenti dal buon operato degli amministratori. E quindi importante
essere solidi, qualora in futuro vi fossero dei momenti di difficolta, che comunque ad oggi non si ha
motivo di ipotizzare in concreto.

4° PUNTO ALL'ORDINE DEL GIORNO

Passa ora alla trattazione del quarto argomento all'ordine del giorno della presente Assemblea dei
50Ci.

Autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi
dell'art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti; deliberazioni inerenti e
conseguenti.

Il Presidente ricorda ai signori azionisti che I'art. 20, comma 1, dello Statuto di Asco Holding S.p.A.
disciplina una preventiva autorizzazione dell’Assemblea dei Soci con riferimento alle “acquisizioni o
sottoscrizioni di azioni o altre partecipazioni sociali”.

Pertanto, in ottemperanza a tale previsione statutaria, il Consiglio di Amministrazione di Asco Holding
S.p.A. ha redatto una apposita relazione al fine di illustrare all’Assemblea degli Azionisti di Asco
Holding, la proposta di deliberazione di cui al quarto punto all'ordine del giorno della presente
Assemblea dei soci relativa all’ “Autorizzazione all'acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco
Holding S.p.A. ai sensi dell'art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti
e conseguenti”.

Si ricorda che I'articolo 20 dello statuto di Asco Holding prevede che le delibere ivi indicate — tra cui

rientra I'eventuale autorizzazione all’acquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A.—
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siano approvate con un quorum rafforzato pari alla maggioranza assoluta del capitale sociale avente
diritto di voto (in prima e in ogni eventuale successiva convocazione).

Informa altresi che nella suddetta relazione sono illustrate le motivazioni che sottendono la proposta
di delibera del Consiglio di Amministrazione, nonché i termini e le modalita secondo i quali si intende
procedere alla realizzazione dell'operazione.

Considerato che tale relazione & stata resa disponibile ai soci presso la sede sociale, nonché inviata
agli stessi a mezzo posta elettronica certificata in data 19 ottobre 2023, e pertanto, gli interessati,
hanno avuto la possibilita di prenderne visione, al fine di lasciare maggior spazio alla discussione,
propone di dare lettura solamente delle motivazioni del Consiglio di Amministrazione alla richiesta che
viene fatta all’/Assemblea dei soci nonché della proposta di delibera come formulata dal Consiglio di
Amministrazione,

Procede quindi a dare lettura delle motivazioni del Consiglio di Amministrazione illustrate nella
relazione che & stata inviata ai Soci con riferimento al quarto argomento all’ordine del giorno:

“La proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., per la quale Vi si chiede
l'autorizzazione, é finalizzata a dotare la Societa di un valido strumento che permetta alla stessa di
acquisire azioni proprie da utilizzare, tra l'altro, nel rispetto delle disposizioni vigenti, per l'esecuzione
di operazioni di investimento. L autorizzazione viene inolfre richiesta al fine di consentire alla Societa,
nel rispetto delle disposizioni vigenti, di offrire uno strumento addizionale per eventuali operazioni
strategiche.

Ai sensi dell'articolo 2357, comma 1, del codice civile, é consentito acquisto di azioni proprie nei limiti
degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio regolarmente approvato. A
tal fine, si ritiene opportuno fare rinvio al bilancio di esercizio della Societa approvato dall'odierna
assemblea e da cui risultano (i) riserve disponibili pari a Euro 38.336.150; e (i) un utile di esercizio

pari a Euro 39.494.811.
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La proposta di acquisto di azioni proprie Asco Holding S.p.A. del quale Vi si chiede lautorizzazione

prevede la facolta per la Societa di acquistare azioni proprie entro il limite massimo del 20% del

capitale sociale, calcolato senza tenere conto delle azioni proprie gia tenute dalla Societa, fermo

restando che tale limite viene applicato in via volontaria dal Consiglio di Amministrazione, essendo

obbligatorio solo per le societa che fanno ricorso al mercato dal capitale di rischio. Per le suddette

ragioni sopra delineate, il Consiglio di Amministrazione ritiene opportuno chiedere allAssemblea degli

Azionisti di autorizzare la proposta di acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. secondo i

termini e le modalita illustrate nef successivi paragrafi.

Sulla base di quanto previsto dallarticolo 2357-ter del codice civile, in caso di azioni proprie I diritti

agli utili e i diritti di opzione sono attribuiti proporzionalmente alle altre azioni; ladozione della

delibera di acquisto delle azioni proprie comporta, in sede di distribuzione degli util, un incremento

dellammontare complessivo da ripartirsi tra i soci.

I/ diritto di voto relativo alle azioni proprie é sospeso, ma le stesse sono tuttavia computate ai fini de/

calcolo delle maggioranze e delle quote richieste per la costituzione e per le deliberazioni

dellassemblea.”

Passa ora alla lettura della proposta di deliberazione del Consiglio di Amministrazione per

I'autorizzazione all’acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi dell‘articolo 20 dello

statuto e degli artt. 2357 e seguenti:

" Assemblea Ordinaria degli Azionisti di Asco Holding S.p.A.,

- esaminata la relazione del Consiglio di Amministrazione predisposta con riferimento al 4°
punto all'ordine del giorno;

- tenuto conto della capienza di utili distribuibili e riserve disponibili risultanti dall'ultimo bilancio
approvato in data odierna;

- constatata l'opportunita di autorizzare lacquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., ai fini

325



ASCO HOLDING S.p.A. 326
Via Verizzo, 1030

31053 Pieve di Soligo (TV) Libro Verbali delle
CF—-PI-RI(TV -BL) 03215740261 Assemblee dei Soci
REA TV 228323

e con le modalita indicate nella relazione del Consiglio di Amministrazione;
delibera
1. di autorizzare, ai sensi dell‘art. 20 dello statuto e degli artt. 2357 e seguenti del codice
civile, l'acquisto di azioni proprie di Asco Holding S.p.A., per il perseguimento delle
finalita illustrate nella relazione del Consiglio di Amministrazione ed ai sequenti termini
e condizioni:

— le azioni proprie di Asco Holding S.p.A. potranno essere acquistate, nei limiti
degli utili distribuibili e delle riserve disponibili risultanti dallultimo bilancio
regolarmente approvato e, comunque per una percentuale massima di
acquisto pari al 20% del capitale sociale di Asco Holding S.p.A., calcolato
senza tenere conto delle azioni proprie gia tenute dalla Societa, e comunque
nel rispetto di ogni altra disposizione di legge e regolamentare applicabile.;

— le azioni potranno essere acquistate a decorrere dalla data odierna e fino alla
prima nel tempo tra la data della prossima assemblea di approvazione del
bilancio e la data coincidente con la scadenza del diciottesimo mese
dall'odierna assemblea;

— le operazioni di acquisto potranno essere eseguite con trattativa privata, o
scambio di azioni, o con procedure competitive anche ad evidenza pubblica,
o secondo le modalita stabilite dal Consiglio di Amministrazione o
dall'amministratore all'uopo delegato, in conformita a quanto indicato nella
relazione del Consiglio di Amministrazione nei limiti delle previsioni dello
statuto,

— il corrispettivo unitario massimo e minimo per lacquisto delle azioni sara

stabilito di volta in volta per ciascuna singola operazione, fermo restando
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che non potra essere superiore del 20% rispetto al valore determinabile
sulla base dei criteri stabiliti dallarticolo 2437-ter del codice civile, ed
inferiore del 70% rispetto al valore determinabile ai sensi del medesimo
articolo;

2. di autorizzare il Consiglio di Amministrazione, nei limiti di quanto sopra
deliberato, a dare corso alle operazioni di acquisto per quanto dallo stesso
ritenuto di volta in volta adeguato e finanziariamente sostenibile;

3. di conferire al Consiglio di Amministrazione, con espressa facolta di delega,
ogni pit ampio potere necessario od opportuno per dare esecuzione alla
presente delibera, anche approvando ogni e qualsiasi disposizione esecutiva
del programma di acquisto ivi compresa liscrizione in passivo di bilancio di
apposita voce di segno negativo corrispondente allesborso connesso
allacquisto di azioni proprie.”

Dichiara, quindi, aperta la discussione sul punto appena presentato.

Non essendovi interventi, dichiara chiusa la discussione sull'argomento in esame.

Da atto che, in questo momento, sono presenti in sala n. 49 portatori di azioni rappresentanti
complessivamente, in proprio e per delega, n. 84.152.433 azioni ordinarie, pari al 85,822% del
capitale sociale con diritto di voto nelle assemblee ordinarie della Societa, cosi come risulta dal
documento che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la lettera “F”.

Mette, pertanto, in votazione, per alzata di mano, la proposta di deliberazione formulata dal Consiglio
di Amministrazione e integrata con gli adempimenti conseguenti, in merito all'autorizzazione
allacquisto e disposizione di azioni proprie di Asco Holding S.p.A. ai sensi dell’art. 20 dello statuto
degli artt. 2357 e seguenti c.c.; deliberazioni inerenti e conseguenti, come sopra trascritta.

1l Presidente da atto che la proposta di delibera di cui al punto 4 all'ordine del giorno, che € stata
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formulata, € approvata avendo riportato il seguente esito:
~ Favorevoli: n. 82.853.616 Azioni, pari al 84,497% dell'intero capitale sociale;

Contrari: n. 0 Azioni;

Astenuti: n. 1.298.817 Azioni, pari al 1,325% dell'intero capitale sociale;

— Non votanti: n. 0 Azioni;

cosi come risulta dal documento che si allega al verbale della presente Assemblea dei soci, sotto la

lettera “F”

Nessuno intervenendo, essendo esauriti gli argomenti all'Ordine del Giorno, il Presidente, ringraziando

gli intervenuti, dichiara chiusa la seduta assembleare alle ore 17.50.
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